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Wandelanleihebedingungen

fiir die 0% Wandelanleihe 2006/2008 |
ISIN DE000AOJQFQO
der

net mobile AG, Diisseldorf

Nennbetrag, Stiickelung, Ausgabebetrag und Verbriefung

1.1

1.2

1.3

1.4

Emittentin ist die net mobile AG, Dusseldorf, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 48022 (,Emittentin®). Die Wandelanleihe im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 822.100.- ist eingeteilt in bis zu 822.100 auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Wandelschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je € 1.- (,,Wandelschuldverschreibung®; alle Wandelschuld-

verschreibungen zusammen die ,,Wandelanleihe®).

Der Ausgabebetrag betragt 700 % und somit € 7.- je Wandelschuldverschreibung
im Nennbetrag von € 1,- (,,Ausgabebetrag*).

Die Wandelschuldverschreibungen werden flr ihre gesamte Laufzeit durch eine
Inhaberdauerglobalurkunde (,,Globalurkunde*) ohne Globalzinsschein verbrieft.
Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hin-
terlegt, bis alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wandelschuldverschrei-
bungen erfillt sind. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift des
Vorstands der Emittentin. Effektive Wandelschuldverschreibungen werden nicht
ausgegeben; der Anleiheinhaber kann eine entsprechende Ausstellung effektiver

Stiucke nicht verlangen.

Im Falle einer wirksamen Auslibung des Wandlungsrechts oder einer vorzeitigen
Ruckzahlung von Wandelschuldverschreibungen wird mit Wirksamwerden der
Wandlung bzw. Ruckzahlung der Wandelschuldverschreibungen eine entspre-
chende Verminderung des Gesamtnennbetrages der durch die Globalurkunde

verbrieften Wandelschuldverschreibungen vorgenommen.

Laufzeit und Verzinsung

2.1

Die Laufzeit der Wandelanleihe beginnt am 13. April 2006 und endet mit Ablauf
des 12. April 2008 (,,Laufzeit").



2.2
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Die Wandelschuldverschreibungen werden nicht verzinst.

Wird ein nach diesen Wandelanleihebedingungen falliger Betrag an einem ande-
ren als einem Frankfurter Geschéftstag fallig, so ist er stattdessen am nachstfol-
genden Frankfurter Geschaftstag fallig. Ein Frankfurter Geschéftstag ist jeder
Tag, an dem die Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main gedffnet sind (,,Frankfur-

ter Geschaftstag“).

Kiindigung

3.1

3.2

3.3.

3.3

Ein Recht zur ordentlichen Kiindigung steht weder der Emittentin noch den Inha-
bern der Wandelschuldverschreibungen zu. Jeder Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist jedoch berechtigt, die von ihm gehaltenen Wandelschuldver-
schreibungen vorzeitig und fristlos zu kindigen, wenn Uber das Vermégen der
Emittentin ein Insolvenzverfahren eréffnet oder die Eréffnung eines Insolvenzver-
fahrens mangels Masse abgewiesen oder durch die Emittentin Antrag auf Eroff-
nung eines Insolvenzverfahrens tber ihr Vermogen gestellt wird. Das Recht zur

Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberthrt.

Die Kundigung ist gegenuber der Emittentin schriftlich mittels eingeschriebenen

Briefes zu erklaren.

Falls mehr als 80 % der Wandelschuldverschreibungen gemaf Ziffer 3.1. gekdn-
digt wurden, hat die Emittentin das Recht, binnen einer Frist von 2 (zwei) Mona-
ten die restlichen 20 % der Wandelschuldverschreibungen zu kindigen. Die Kin-

digung erfolgt geman Ziffer 7.2.

Im Falle einer Kiindigung nach Ziffer 3.1 oder Ziffer 3.2 ist die Emittentin verpflich-
tet, die Wandelschuldverschreibungen, soweit sie nicht gewandelt sind, zum Aus-
gabebetrag zurlickzuzahlen Zahlistelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG. Die De-
potbanken erhalten fir ihre Kunden Gutschrift Gber ihr Konto bei der Clearstream
Banking AG.

Eine Rickzahlung in Geld findet nicht statt, sofern und soweit eine Wandlung
geman Ziff. 4. erfolgt.
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4. Wandlungsrecht, Ausiibungszeitraume, Wandlungspreis, Wandlungsverhiltnis,

Zwangswandlung zum Laufzeitende

41

4.2

4.3

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben wahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen nach MaRgabe dieser Wandelanleihebedingungen
das unentziehbare Recht, jede Wandelschuldverschreibung im Nennbetrag von €
1,-- in 1 (eine) Inhaber-Stammaktie der Emittentin mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je € 1,-- ohne Zuzahlung zu wandeln (,,Wandlungsrecht®). Ei-
ne Zuzahlung ist im Fall der Wandlung nicht zu leisten, da der Wandlungspreis
der zu beziehenden net mobile-Aktien € 7,- betragt und insofern dem Ausgabebe-
trag der Wandelschuldverschreibungen entspricht. Der Wandlungspreis setzt sich
zusammen aus einem rechnerischen Nennbetrag von € 1,- und einem Agio von €
6,-, das in die Kapitalriicklage der Emittentin eingestellt wird. Die nur teilweise
Auslibung des Wandlungsrechts fir eine Wandelschuldverschreibung ist ausge-

schlossen.

Zur Sicherung des Wandlungsrechts dient ein von der Hauptversammlung der
Emittentin am 9. Juni 2005 beschlossenes und am 23. Juni 2005 in das Handels-

register eingetragenes bedingtes Kapital.

Das Wandlungsrecht kann nur innerhalb der nachstehend bestimmten Wand-

lungszeitraume (,,Wandlungszeitraume*) ausgeibt werden:

- 15. Mai bis 15. Juni 2006 (erster und letzter Tag jeweils einschlieRlich);

- 15. August bis 15. September 2006 (erster und letzter Tag jeweils einschliel3-
lich);

- 15. Marz bis 15. April 2007 (erster und letzter Tag jeweils einschlieflich);

- 15. August bis 15. September 2007 (erster und letzter Tag jeweils einschliel3-
lich);

- innerhalb eines oder mehrerer Sonder-Wandlungszeitrdume; diese umfassen
jeweils bis zu 20 (zwanzig) Frankfurter Geschaftstage und beginnen an dem
Frankfurter Geschéftstag, der auf den Kalendertag folgt, an dem die Emitten-

tin den Sonder-Wandlungszeitraum, insbesondere dessen Dauer, bekannt
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macht (Ziffer 7.2). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit einen Sonder-
Wandlungszeitraum bekannt zu machen. Dieser darf sich jedoch mit den vor-

bezeichneten Wandlungszeitrdumen nicht Uberschneiden.

In den Wandlungszeitrdumen kann das Wandlungsrecht jedoch nicht ausgeubt

werden

- zwischen dem Tag, auf den sich der Nachweis des Anteilsbesitzes eines zur
Verwahrung von Wertpapieren zugelassenen Instituts bezieht, und dem drit-
ten Frankfurter Geschaftstag nach einer jeden Hauptversammlung der Emit-

tentin;

- zwischen dem Tag, an dem die Emittentin ein Angebot zum Bezug von neuen
Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten auf Ak-
tien der Emittentin im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht, und dem

Ablauf des letzten Frankfurter Geschéftstages der Bezugsfrist;

- an Tagen, die nicht Frankfurter Geschaftstag sind.

Wandlungserklarungen, die der Wandlungsstelle (Ziffer 4.6) in den Zeitrdumen
zugehen, in denen die Wandlung ausgeschlossen ist, gelten als zum nachstfol-
genden Tag, an dem die Ausiibung des Wandlungsrechts wieder zulassig ist, ab-

gegeben und zugegangen.

Eine Wandlung erfolgt ohne weitere Erklarung der Emittentin oder des Anleihe-
glaubigers automatisch zum Laufzeitende am 12. April 2008 flr alle bis dahin
noch nicht gewandelten oder gemaf Ziffer 3 nicht gekiindigten Wandelschuldver-
schreibungen. Die Wandlung gilt, ohne dass es einer Wandlungserklarung des

Anleiheglaubigers bedarf, mit Ablauf des 12. April 2008 als ausgedbt.

Aus der Wandlung hervorgehende Aktien sind fir das gesamte Geschaftsjahr der
Emittentin dividendenberechtigt, in dem die Wandlung wirksam wird. Die Emitten-
tin wird daflir Sorge tragen, dass die aus der Wandlung hervorgehenden Aktien
unverzuglich nach Ablauf des Wandlungszeitraumes, in dem die Wandlungserkla-
rung abgegeben wurde, in das Wertpapierdepot des Inhabers von Wandelschuld-
verschreibungen eingebucht werden. Anspriche der Inhaber von Wandelschuld-

verschreibungen im Hinblick auf etwaige Kursdnderungen der Aktie der Emittentin
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zwischen der Ausibung des Wandlungsrechts und der Lieferung der Aktien sind

ausgeschlossen.

Zur Ausibung des Wandlungsrechts muss der Inhaber von Wandelschuldver-
schreibungen oder der von ihm Beauftragte bis 17:00 Uhr eines innerhalb eines
Wandlungszeitraums liegenden Frankfurter Geschaftstages eine schriftliche
Wandlungserklarung unter Benutzung der bei der Emittentin, Zahistelle oder
der Wandlungsstelle erhaltlichen Vordrucke bei der Wandlungsstelle einrei-
chen. Wandlungsstelle ist die VEM Aktienbank AG. Die Wandlungserklarung ist

unwiderruflich.

Das Wandlungsrecht ist nur wirksam ausgelibt, wenn und soweit die Wandel-
schuldverschreibungen, fir die das Wandlungsrecht ausgetibt wird, auf das Konto
der Wandlungsstelle bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, unverziiglich
nach Abgabe der Wandlungserklarung umgebucht wurden. Die Wandlungsstelle
ist dabei ermachtigt, die Wandlungserklarung gemal § 198 Absatz 1 AktG im
Namen und fur Rechnung der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ab-

zugeben.

Samtliche Kosten aus der Ausiibung des Wandlungsrechts und den Bezug der

Aktie tragt der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen.

5. Anpassung des Wandlungspreises, Verwasserungsschutz

5.1

Sofern die Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandelanleihe unter Einrdumung
eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre Aktionare entweder ihr
Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien erhéht oder Schuldverschreibungen mit
Wandel- oder Optionsrechten auf neue Aktien der Emittentin begibt, so wird der
Wandlungspreis mit Wirkung vom Anpassungsstichtag an (einschliel3lich) ange-
passt, wobei Anpassungsstichtag der erste Bérsenhandelstag ist, an dem die Ak-
tien der Emittentin ,ex-Bezugsrecht‘ notiert werden (,Anpassungsstichtag“). Zur
Anpassung ermafigt sich der Wandlungspreis je Teilschuldverschreibung im Fall
einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen oder einer Emission von Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten um den Betrag, der dem un-
gewichteten Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der an der Frankfurter Wertpa-
pierborse im Xetra-Handel (oder einem funktional vergleichbaren Nachfolgesy-

stem) festgestellten Schlusskurse des den Aktionaren gewahrten Bezugsrechts
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5.5

5.6
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an allen Borsenhandelstagen mit Ausnahme der letzten beiden Handelstage ent-
spricht, an denen das Bezugsrecht an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt
wird. Sollten die Aktien der Emittentin nicht mehr an der Frankfurter Wertpapier-
bdrse notiert sein, tritt die Nachfolgebtrse an die Stelle der Frankfurter Wertpa-

pierborse.

Der Wandlungspreis betragt in jedem Fall mindestens € 1,-- (§ 9 Abs. 1 Aktienge-

setz).

Die Anpassung des Wandlungspreises gemaR Ziffer 5.1 hat zur Folge, dass die
Emittentin den positiven Differenzbetrag zwischen Ausgabebetrag und Wand-

lungspreis in Geld ausgleicht.

Eine Anpassung des Wandlungspreises nach Ziffer 5.1. findet nicht statt, wenn

- den Anleiheglaubigern bei diesen Kapitalmallnahmen ein unmittelbares o-
der mittelbares Bezugsrecht auf die neuen Aktien oder auf die neuen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten eingerdumt
wurde und diese dabei so gestellt werden, als hatten sie ihr Wandlungsrecht

bereits ausgeubt,

- die Emittentin diese Kapitalmaf3nahmen ohne Einrdumung eines unmittelba-

ren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre Aktionare durchfihrt,

- bei diesen Kapitalmalinahmen kein bérslicher Bezugsrechtshandel stattfin-
det.

Bei Bar- oder Sachdividenden oder bei sonstigen Ausschuttungen der Emittentin

bleibt das Umtauschverhaltnis und der Wandlungspreis unverandert.

Im Falle einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wird das bedingte Kapital
gemal § 218 AktG kraft Gesetzes im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital
erhoéht. In demselben Verhaltnis erhéht sich der Anspruch der Anleiheglaubiger,
ihre Wandelschuldverschreibungen in Aktien zu wandeln, sofern nicht das Grund-

kapital ohne Ausgabe neuer Aktien erhdht wird.
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5.7 Im Falle einer Kapitalherabsetzung wird das Umtauschverhaltnis nicht angepasst,
sofern die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien unberihrt lasst oder
die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalrickzahlung, einer entgeltlichen Einzie-
hung von Aktien oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien durch die Emit-
tentin verbunden ist. Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung
von Aktien ohne Kapitalrickzahlung oder einer unentgeltlichen Einziehung von
Aktien verringert sich die Anzahl der Aktien, die fur eine Wandelschuldverschrei-
bung bezogen werden kénnen, in dem Verhaltnis, in dem das herabgesetzte

Grundkapital zu dem urspriinglichen Grundkapital steht.

5.8 Bruchteile von Aktien, die infolge einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
infolge einer Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien ohne Kapi-
talrickzahlung oder einer unentgeltlichen Einziehung von Aktien bei der Aus-
Ubung des Wandlungsrechts entstehen, werden bei der Auslibung des Wand-
lungsrechts nicht zur Verfligung gestellt. Die Emittentin wird sich bemihen, inner-
halb eines Monats ab Ende des jeweiligen Wandlungszeitraumes einen etwaigen
Spitzenbetrag flir Rechnung des Anleiheglaubigers zu verkaufen, sobald der An-
leiheglaubiger sein Wandlungsrecht wirksam ausgeubt hat. Der Erlés wird dem
Anleiheglaubiger bei Ausgabe der Aktien zur Verfigung gestellt. Eine Addition

von Aktienbruchteilen wird nicht vorgenommen.

5.9 Eine Anpassung des Wandlungsverhaltnisses erfolgt jeweils mit Wirkung des Ta-
ges, an dem die Kapitalerh6hung oder die Kapitalherabsetzung gemaR Ziffer 5.6

oder 5.7 wirksam wird.

5.10 Sollte irgend ein anderes, in dieser Ziffer 5. nicht geregeltes Ereignis eintreten,
das das Wandlungsverhaltnis, den Wandlungspreis oder die Aktien der Emittentin
betrifft, so ist die Emittentin verpflichtet, gemaR § 315 BGB das Wandlungsver-
haltnis so anzupassen, wie es erforderlich ist, um dem jeweiligen Ereignis ange-

messen Rechnung zu tragen.
Verjahrung
Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuches bestimmte Vorlegungsfrist

fur die Wandelschuldverschreibungen in Bezug auf Kapital wird auf 5 (funf) Jahre ver-

kurzt.



7. Schlussbestimmungen

7.1 Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, durch Bekanntmachung (Ziffer 7.2) mit ei-
ner Frist von mindestens 30 (dreiRig) Kalendertagen ein anderes Kreditinstitut zur

Zahlstelle und/oder zur Wandlungsstelle zu bestellen.

7.2 Bekanntmachungen der Emittentin hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen
erfolgen im elektronischen Bundesanzeiger und gelten an diesem Tag als erfolgt
und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen zugegangen. Einer beson-
deren Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
bedarf es nicht.

7.3 Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam bzw. un-
durchflihrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestim-
mungen hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Be-
stimmungen soll, soweit rechtlich méglich, eine dem Sinn und Zweck dieser An-
leihebedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der Wandelschuldverschreibun-
gen entsprechende Regelung gelten. Unter Umstanden, unter denen sich diese
Anleihebedingungen als unvollstandig erweisen, soll eine erganzende Auslegung,
die dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspricht, unter angemes-
sener Berucksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien erfol-

gen.

7.4 Anderungen oder Erganzungen dieser Wandelanleihebedingungen bedirfen der

Schriftform. Das gilt auch fir das Schriftformerfordernis.

7.5 Die Wandelanleihebedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland unter Ausschluss der Kollisionsnormen des deutschen Internationa-
len Privatrechts.

7.6 Erflllungsort und Gerichtsstand ist, soweit gesetzlich zulassig, Disseldorf (Land-
gericht Dusseldorf).

Dusseldorf, im April 2006

net mobile AG



Der Vorstand



	Wandelanleihebedingungen

